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Zadeva: Cetrtletno poroéilo SDH o upravljanju kapitalskih nalozb za obdobje od
1.4.2015 do 30.6.2015

Zakon o Slovenskem drzavnem holdingu (Uradni list RS, §t. 25/2014; v nadaljevanju
besedila: ZSDH-1) v drugem odstavku 67. €lena v povezavi z 2., 3., 18., 19,, 53., 81.,
84/2 ter 85. ¢lenom ZSDH-1 nalaga SDH, da mora Cetrtletno porocati vladi o upravljanju
vseh kapitalskih nalozb v imetnistvu drzave, razen glede kapitalskih nalozb iz 2. odst. 19.
¢l. ZSDH-1, in vseh kapitalskih nalozb v imetnistvu SDH. Navedeni zakon je zacel veljati
26.4.2014.

V nadaljevanju vam podajamo 5. &etrtletno poroéilo SDH' o upravljanju kapitalskih
nalozb po uveljavitvi ZSDH-1, in sicer za obdobje od 1.4.2015 do 30.6.2015.

1. Pridobivanje kapitalskih nalozb

Republika Slovenija je na podlagi dedovanja v obdobju april — junij pridobila naslednje
deleze:

- v mesecu aprilu na podlagi sklepa Okroznega sodiS¢a v Mariboru, stevilka
1172/2014 z dne 27.1.2015, 25 delnic Elektro Maribor z oznako EMAG. Delez RS
je 79,50%.

- v mesecu maju 224 delnic druzbe Sneznik. Delez drzave je 70,04%.

- 1 delnico v druzbi Telemach Rotovz. Skupni delez RS je 1,10%.

- Vv mesecu juniju 55 delnic druzbe za spodbujanje razvoja TNP. Delez RS je
51,04%.

Na podlagi pogodbe o prenosu je SDH s strani DSU pridobil 1423 delnic druzbe Gradis.

' Termin SDH se v porogilu uporablja tudi za Slovensko od$kodninsko druzbo, v ¢asu pred
preoblikovanjem v SDH.

Telefon: 01 300 91 13; Faks: 01 300 91 11; http://www.sdh.si; Druzba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodi$¢u v Ljubljani, stevilka vlozka 1/21883/00;
Osnovni kapital 60.166.917,04 EUR; Predsednik nadzornega sveta: Damjan Beli¢; Mati¢na Stevilka: 5727847: ID za DDV: S146130373



2. Odsvojene kapitalske naloZbe in naloZzbe v postopku prodaje 2

V nadaljevanju so navedene pomembnejSe prodajne aktivnosti za izbrane naloZbe v
imetniStvu SDH oziroma RS:

Adria Airways, d.d.

Med delnicarjema (SDH in DUTB), ki sta skupaj imetnika 91,58 % vseh izdanih delnic dru-
Zzbe Adria Airways, d.d., je sklenjen sporazum o skupnem nastopu pri prodaji. Finanéni
svetovalec pri postopku prodaje delnic je druzba KPMG, poslovno svetovanije, d.o.o. Pra-
vni svetovalec je druzba Karanovi¢ & Nikoli¢, d.o.o. Z druzbo Adria Airways, d.d. je sklen-
jena pogodba o ureditvi medsebojnih razmerij pri postopku prodaje delnic, s katero je
dogovorjen nacin sodelovanja druzbe v postopku prodaje.

V zacetku julija 2015 je bil v €asnikih Finance in Financial Times objavljen poziv k izkazu
interesa za nakup delnic.

Cinkarna Celje, d.d.

Med delni¢arji (NKBM, DUTB, SDH, Modro Zavarovalnico, KD Skladi in Alpen Invest) je
sklenjen sporazum o skupni prodaji delnic, ki predvideva prodajo 72,88 % delnic druzbe
Cinkarna Celje, d.d. Finanéni svetovalec pri postopku prodaje delnic je druzba Daiwa Cor-
porate Advisory Gmbh (DC Advisory). Pravni svetovalec je odvetni§ka druzba Selih & Par-
tnerji. Med prodajalci delnic in Cinkarno Celje, d.d. je sklenjena pogodba o ureditvi med-
sebojnih razmerij pri postopku prodaje delnic. Oceno vrednosti delnic je izdelala druzba
M.Kabinet, d.o.o.

Oktobra 2014 je bil v ¢asnikih Finance in Financial Times objavljen poziv k izkazu interesa
za nakup delnic. Ne-zavezujoCe ponudbe je oddalo ve¢ investitorjev.

V aprilu 2015 se je iztekel rok za oddajo zavezujocih ponudb. Noben potencialni investitor
ni oddal zavezujo€e ponudbe. Nekateri izmed njih so sicer e zainteresirani za nakup,
vendar je potrebno predhodno resiti vpraSanja povezana z okoljevarstveno problematiko.

Nova KBM, d.d.

RS je imetnica 100 % izdanih delnic v druzbi NKBM, d.d., s katerimi upravlja SDH. Finan-
¢ni svetovalec pri postopku prodaje delnic je druzba Lazard Fréres SAS. Pravni svetova-
lec je odvetniSka pisarna Ul€ar & partnerji, v sodelovanju z White & Case. Oceno vrednos-
ti delnic je izdelala druzba KLBV, d.o.o.

Maja 2014 je bil v ¢asnikih Financial Times in Finance objavljen poziv za izkaz interesa za
nakup delnic. Rok za oddajo ponudb se je iztekel v zaetku julija 2014. V prvi polovici
oktobra 2014 je potekel rok za oddajo zavezujo&ih ponudb, v januarju 2015 pa se je izte-
kel rok za oddajo zavezujoc€ih ponudb na podiagi izvedenega dodatnega skrbnega pregle-
da.

% Zaradi varovanja poslovnih skrivnosti SDH v tem poroéilu, v zvezi s prodajnimi postopki, ne more
razkriti ve¢ podatkov, saj bi lahko obs$irnejse razkrivanje podatkov negativno vplivalo na uspesnost
prodajnih postopkov. Navedeno velja tudi za obravnavo na seji Odbora Drzavnega zbora za
finance in monetarno politiko.
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Od marca 2015 dalje je z izbranim investitorjem potekalo usklajevanje prodajne pogodbe
(SPA) in ostalih transakcijskih dokumentov. Konec junija 2015 je SDH v imenu in za racun
RS sklenil pogodbo o prodaji 100 % lastniSkega deleza v NKBM (SPA). Kupca delnic sta,
preko skupnega podjema, ameriski upravljavec alternativnih investicijskih skladov Apollo
in EBRD. Kupnina znasa 250 milijonov EUR. Plagilo kupnine in prenos delnic na kupca
bosta izvedena po izpolnitvi odloznih pogojev.

Terme Olimia, d.d.
Julija 2015 sprejeta Strategija upravljanja kapitalskih nalozb drZzave razvr§€a druzbo Ter-

me Olimia, d.d. med pomembne naloZbe, zato se postopek prodaje ne bo zacel. V nasle-
dnjem cetrtletnem poroc€ilu nalozbe ne bomo ve¢ prikazali med nalozbami v postopku pro-
daje.

Telekom Slovenije, d.d.

Prodajne aktivnosti potekajo na podlagi sklenjenega Sporazuma o skupni prodaji iz avgus-
ta 2013 (RS, SDH, KAD, Zavarovalnica Triglav in Sava Re) in sklenjenih pisem o nameri
(NLB, d.d., NKBM, d.d., Abanka, d.d., MZ in KD Skladi), na podlagi ¢esar bodo potencialni
investitorji predvidoma lahko pridobili delnice, ki predstavljajo ve€ kot 75 % vseh izdanih
delnic druzbe Telekom Slovenije, d.d. Prodajni postopek vodi in koordinira SDH. Storitve
finanénega svetovanja izvaja druzba Citigroup Global Markets Limited, storitve pravnega
svetovanja pa odvetniSka druzba White & Case, v sodelovanju z odvetniSko pisarno Ul¢ar
& partnerji. Med druzbo Telekom Slovenije, d.d. in prodajalci je sklenjena pogodba o med-
sebojnih razmerjih, s katero je dogovorjen nacin sodelovanja druzbe v postopku prodaje.
Oceno vrednosti delnic je izdelala druzba Ernst & Young svetovanje d.o.o.

V zacdetku aprila 2014 je bilo v ¢asnikih Finance in v Financial Times objavljeno vabilo k
oddaiji izjave o izkazu interesa za nakup delnic. Odziv prvovrstnih strateskih in finan¢nih
investitorjev je bil zelo dober. Junija 2014 je potekel rok za oddajo ne-zavezujocih ponudb.
Odziv investitorjev je bil prav tako zelo dober.

V aprilu 2015, ko se je iztekel rok za oddajo zavezujo€ih ponudb, je SDH prejel eno zave-
zujo€o ponudbo, in sicer s strani britanskega investicijskega sklada Cinven Ltd. V maju
2015 je potekalo usklajevanje transakcijskih dokumentov ter pogajanja, na osnovi katerih
je ponudnik posredoval izboljSano ponudbo. Nadzorni svet SDH je 10.6.2015 podal sogla-
sje k zavezujoci ponudbi z dne 20.5.2015 ob pogoju upostevanja sklepov skupscine SDH.
SDH je s strani potencialnega kupca dne 9. 6. 2015 prejel Se spremembe k zavezujoCi
ponudbi, vendar jih nadzorni svet ni obravnaval, saj za SDH navedeni pogoji niso spre-
jemljivi. SDH namre€ ocenjuje, da bi taksni dodatni pogoji za konzorcij prodajalcev pred-
stavljali preveliko tveganije in bi lahko neutemeljeno pripeljali do znizanja kupnine.

Zito, d.d.

Med delnicarji (SDH, KD Skladi, KD Kapital, Adriatic Slovenica, d.d., MZ in NLB Skladi), ki
so skupaj imetniki 51,55 % vseh izdanih delnic druzbe Zito, d.d., je sklenjen sporazum o
skupnem nastopu pri prodaji delnic. Koordinatorja prodajnega postopka na strani proda-
jalcev sta SDH in KD Skladi. Finanéna svetovalca pri postopku prodaje sta druzbi Erste
Group Bank AG ter P&S Capital Ltd. Pravni svetovalec pri postopku prodaje je odvetniska
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pisarna Jadek & Pensa. Med druZbo Zito, d.d. in prodajalci je sklenjena pogodba o med-
sebojnih razmerjih, s katero je dogovorjen nacin sodelovanja druzbe v postopku prodaje.
Septembra 2014 je bilo objavljeno vabilo k izkazu interesa za nakup delnic. Konec oktobra
2014 se je iztekel rok za oddajo ne-zavezujocih ponudb. Konec januarja 2015 se je iztekel
rok za oddajo zavezujo€ih ponudb. V marcu 2015 je bil opravljen $e en krog zbiranja
ponudb.

V prvi polovici aprila so se nadaljevala pogajanja z investitorji. VV drugi polovici aprila 2015
je bila podpisana pogodba o prodaji delnic (SPA). Kupec je druzba Podravka, d. d.
Kupnina za SDH znaSa 7,86 mio EUR. Zakljuéek prodaje je predviden v roku nekaj
meseceyv, po izpolnitvi odloznih pogojev (pridobitvi dovoljenj regulatornih organov).

Telemach Rotovz, d.d.

V drugi polovici marca 2015 je bila objavljena prevzemna ponudba za delnice druzbe
Telemach RotovZ, d.d. Ponujena cena za delnico znasa 1.100 evrov. lzdelana je bila
interna ocena vrednosti delnice, iz katere izhaja, da je ponujena prevzemna cena
prenizka.

Odglas za javno zbiranje ponudb za ve€ manjsih kapitalskih nalozb

V zacdetku marca 2015 so SDH, KAD in MZ objavili oglas za javno zbiranje ponudb za
prodajo nekaterih delnic in poslovnih delezev iz svojega portfelja. Oglas je bil objavljen na
spletnih straneh prodajalcev, obvestilo o objavi oglasa je bilo objavljeno v ¢asniku
Finance. SDH je na seznam uvrstil naslednje nalozbe: CZP Veder d.d., Intertrade ITA,
d.d. in Varnost Sistemi d.o.o. Rok za oddajo ponudb se je iztekel konec marca 2015. Na
objavljeno vabilo so prispele ponudbe za vse tri nalozbe.

Za nakup delnic druzbe CZP Veéder, d.d. je prispela le ena ponudba, in sicer od
vecéinskega lastnika, druzbe Dober vecer, d.o.o. Po zakljuéku pogajanj je bila v drugi
polovici aprila 2015 s kupcem Dober vecer, d.o.o., podpisana pogodba za nakup delnic
druzbe CZP Veder, d.d. Kupnina za lastniki delez SDH znasa 100 tiso& EUR. V maju
2015 je bila transakcija zaklju¢ena. SDH je prejel kupnino in preknijizil delnice na kupca.

Za nakup delnic druzbe Intertrade ITA, d.d. (v lasti SDH in KAD) je prav tako prispela ena
ponudba. SDH in KAD sta v zaetku maja 2015 ponudniku posredovala skupno nasprotno
ponudbo, ki je ta ni sprejel.

3. lzvedene skups$éine druzb s kapitalsko nalozbo RS in SDH

V obdobju od 1.4.2015 do 30.6.2015 so bile izvedene skups$cine ali sprejeti sklepi
ustanovitelja v 17 druzbah. SDH je v skladu z ZSDH-1 uveljavljal pravice delni€arja in
druzbenika v svojem imenu in v imenu RS za delnice in deleze v imetniStvu navedenih
pravnih oseb.

Obravnavane zadeve in sprejeti sklepi so razvidni iz priloZzene tabele.
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